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Resumen de Carteras Modelo

POLITICA DE INVERSION

RENTA FIJA VOLATILIDAD VaR MAXIMO RENTABILIDAD RENTABILIDAD VOLATILIDAD
NOMBRE ; < < VaR ACTUAL BETA
© MONETARIO RN MAXIMA OBJETIVO OBJETIVO MES ACTUAL ANO ACTUAL ANO ACTUAL ERACY

CONSERVADOR 0% -20% 80% - 100% 0% - 15% 3,00 % 3,00 % 0,58% 2,17% 2,64% 4,35% 0,97
MODERADO 20% - 40% 60% - 80% 0% - 30% 5,00 % 6,00 % 0,96% 2,47% 4,13% 6,79% 0,91
DECIDIDO 40% - 70% 30% - 60% 0% - 55% 10,00 % 15,00 % 1,84% 3,49% 7,91% 13,01% 0,90
DINAMICO 65% - 100% 0% - 35% 0% - 100% 15,00 % 25,00 % 2,69% 3,73% 12,14% 19,97% 0,91

NotaVaR:Loslimites de pérdida calculados en base al 'Value at Risk' se establecen Ginicay exclusivamente como un objetivo de apoyo ala gestién, no representando en ninguin caso garantia alguna de pérdidas méaximas o beneficios minimos
presentes o futuros.Se muestra el VaR objetivo para cada carteray su nivel alafecha del informe.

ACUERDO CONSERVADOR ACUERDO MODERADO FONDOS ACUERDO DECIDIDO FONDOS ACUERDO DINAMICO FONDOS

FONDOS
~
- ~ 4
TIPODE ACTIVO % ; TIPODE ACTIVO % E TIPO DE ACTIVO % ; TIPODE ACTIVO %
@ Renta Fija 72,88 % ; @ Renta Fija 62,79 % ; @ Renta Fija 40,07 % ; @ Renta Variable 85,85 %
@ Multiactivo 14,32 % E @® Multiactivo 12,46 % E @ Renta Variable 54,27 % E @ Otros 7,50 %
Renta Variable 11,05 % E Renta Variable 21,28 % E Otros 5,66 % ; Renta Fija 6,65 %
Otros 1,75 % i Otros 3,47 % i i

Ladistribucién real de los activos que conforman el patrimonio, no tiene por qué coincidir con la distribucién objetivo, pudiendo el gestor sobreponderar o infraponderar la renta variable, renta fija o activos monetarios a su discrecién, aunque
respetando siempre los limites maximos establecidos para cada perfil.
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Informacion ACUERDO CONSERVADOR FONDOS

NOMBRE DIVISA DATOS A FECHA
Cartera ACUERDO EUR 30-09-2025 138
CONSERVADOR FONDOS

PERFIL DE RIESGO CLASIFICACION INSTRUMENTOS ASG FECHA DE ALTA
Conservadora Sostenible 31-12-2005
Composicién del Benchmark Objetivo de inversion
e 20,00% - Iboxx Corporativos Euro 1-3 afios El objetivo de la cartera conservadora es el de preservar el patrimonio mediante la revalorizaciéon de sus
e 5,00% - Bloomberg Euro High Yield activos a largo plazo invirtiendo en fondos de inversién, principalmente monetarios y de renta fija, con
e 15,00% - MSCI World Eur NR resultados constante y bajo riesgo. Esta cartera promueve caracteristicas medioambientales y sociales,
e 60,00% - Iboxx Gobiernos Euro 1-3 afios aunque no tiene un objetivo de inversién sostenible, dentro de un porcentaje minimo del 10% y realiza un

minimo de inversion sostenible con un objetivo medioambiental o social del 40%.

Caracteristicas principales Comentario de mercado

Cerramos un mes de agosto positivo pese a la incertidumbre por los distintos frentes abiertos. El indice S&P
500 alcanzé nuevos maximos tras los resultados superiores a lo esperado. El Ibex 35 volvié a liderar el
parqué europeo gracias al buen rendimiento del sector bancario. Sin embargo, el anuncio del primer
ministro francés de someterse a un voto de confianza generé nerviosismo en el mercado de deuda soberana
europea, provocando un repunte de los tipos en los plazos largos de las curvas y con subidas en las primas
de riesgo. El mercado desconté futuras bajadas de tipos en EEUU tras el discurso de Powell en Jackson Hole,
cayendo con fuerza las rentabilidades de los plazos cortos, y con el euro fortaleciéndose frente al délar,
favoreciendo también que el oro alcanzase nuevos maximos.

RENTABILIDAD YTD i VOLATILIDAD ANUALIZADA

2,17% ii 2,64%

RENTABILIDAD DESDE INICIO : HORIZONTE TEMPORAL

:: Medio/Largo
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Composicion ACUERDO CONSERVADOR FONDOS

Cartera ACUERDO CONSERVADOR FONDOS

NOMBRE ISIN RIESGO INTERNO CATEGORIA ASG RENTABILIDAD MTD RENTABILIDAD YTD RENT. 3 ANOS PESO
Monetario Europa 0,62%
Liquidez - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,62%
Renta fija Europa 72,27%
RURAL RENDIMIENTO SOSTENIBLE CAR ES0174394009 1 8 0,18% 2,29% 0,81% 31,77%
RURAL RENTA FIJA 1 FI CARTERA ES0126535006 1 6 0,14% 1,93% 1,68% 17,34%
RURAL DEUDA SOBERANA EURO FI CARTERA ES0174344004 1 6 0,15% 1,13% 0,23% 15,13%
RURAL RENTA FIJA FLEXIBLE FI CARTERA ES0123971006 1 6 0,18% 2,22% 0,66% 8,02%
Renta variable América 5,21%

RURAL ESTADOS UNIDOS BOLSA FlI

CARTERA ES0174387003 4 6 2,79% -0,05% 5,33% 5,21%
Renta variable Europa 0,99%
RURAL EURO RV FI CARTERA ES0174367005 4 6 2,27% 12,00% 7,60% 0,99%
Renta variable Emergentes 1,75%
RURAL EMERGENTES R.V. FI CARTERA ES0174365009 4 6 5,59% 10,62% 5,53% 1,75%
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Composicion ACUERDO CONSERVADOR FONDOS
Cartera ACUERDO CONSERVADOR FONDOS
NOMBRE ISIN RIESGO INTERNO CATEGORIA ASG RENTABILIDAD MTD RENTABILIDAD YTD RENT. 3 ANOS PESO

Renta variable Global 4,85%

RURAL FUTURO ISR FI CARTERA ES0141986010 4 9 2,97% 3,27% 5,91% 4,85%
Multiactivos Global 14,32%

RURAL SOSTENIBLE CONSERVADOR FlI

CARTERA ES0174215014 1 8 0,44% 1,92% 2,60% 14,32%
Total 100 %
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Clasificacion de instrumentos financieros ASG

_ 49,07 % Productos tradicional o "mainstream"

— 46,09 % Producto de inversién que promueve, entre otras, caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacion de ellas

s Productos de inversién que tengan como objetivo inversiones sostenibles

Nota: La descripcion completa de la Clasificacién de instrumentos financieros ASG se encuentra detallada al final de este documento en la seccién de informacién de categoria ASG.
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Rentabilidad ACUERDO CONSERVADOR FONDOS

Rentabilidad histérica Rentabilidad anual

@ Cartera modelo Benchmark
@ Cartera modelo Benchmark ® Cartera modelo Benchmark
Rentabilidad %
127,50% 8,00%
120,00%
4,00%
112,50%
105,00% s ‘-«J\J 0,00%
I
97,50%
Desde inicio oct 2008 ago 2011 jun2014 abr2017 feb 2020 dic 2022
-4,00%
MTD YTD 3M 6M 1A 2A 3A 5A INICIO
@ Cartera modelo 0,58% 2,17% 1,45% 2,95% 3,60% 13,22% 17,14% 12,54% 26,59% 8.00%
-8, (]
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Benchmarck 0,57% 2,52% 1,46% 2,76% 4,16% 12,75% 15,37% 13,09% 17,91%
Ratios de riesgo
Periodo de calculo a 3 afos. Datos calculados con valoraciones diarias.
CARTERA MODELO VOLATILIDAD SHARPE VaR 95% MAX DRAWDOWN ALPHA BETA CORRELACION R2 INFO RATIO TREYNOR
CONSERVADOR 2,64% 2,05 4,35% -3,44% 0,70% 0,97 0,85 0,72 0,38 0,06
Nota: Las cifras utilizadas para el calculo son las series histéricas desde el inicio de la cartera. Nota VaR: Los limites de pérdidas calculados en base al 'Value at Risk' se establecen Unica y exclusivamente como un objetivo de apoyo a la gestion, no

representando en ninglin caso garantia alguna de pérdidas maximas o beneficios minimos presentes o futuros. Se muestra el VaR objetivo para cada cartera 'y su
nivel a fecha del informe.
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Distribuciones ACUERDO CONSERVADOR FONDOS

Categoria

@B 232%
[ J
s

Sector

@ 32.65%
@ 27,59%
24,60%
7
L E

Informe de Cartera Modelo

Renta fija Europa
Multiactivos Global

Renta variable América
Renta variable Global
Renta variable Emergentes
Renta variable Europa

Monetario Europa

Renta Fija

Otros

Renta Fija Privada
Renta Variable
Liquidez
Financiero

Servicios publicos

Tipo de activo

Renta Fija
I '.ictivo
— Renta Variable
G o:o:
G

Divisas *

EUR

G o'
I Uso

G ¢

G

G

*Lainversion en divisa puede estar cubierta total o parcialmente, de tal
formaquelainversién en lamisma se ajusta al mandato fijado en el contrato.
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Informacién Categoria ASG ACUERDO CONSERVADOR FONDOS

En relacibn al Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Le informamos que:

Informe de Cartera Modelo

Esta cartera de inversién o combinacién de productos incorpora, en su totalidad o en una
proporcién elevada, activos subyacentes que promueven caracteristicas medioambientales o
sociales o tienen objetivos de inversion sostenibles.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminuciéon del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente a la rentabilidad de esta propuesta.

La Entidad no considera indicadores o métricas cuantitativas para medir los impactos
adversos de sus decisiones de inversién en materia de inversién sobre los factores
sostenibles. Si bien nuestra politica interna de integracién de sostenibilidad, en la toma de
decisiones de inversién y en el asesoramiento a clientes en materia de inversién, entendemos
que contribuye significativamente a minimizar las posibles incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad, aplicando el principio de proporcionalidad, no se dispone de
métricas concretas ni de los datos necesarios que permitan la divulgacién de una
cuantificacion precisa de las misma, tarea que acometemos en los plazos marcados
normativamente a tal respecto.

“Su propuesta de inversiobn incorpora en 50,93 % productos que promueven
caracteristicas ambientales y/o sociales, o con un objetivo de inversién sostenible.”

Septiembre 2025

La propuesta contiene 49,07 % de Producto tradicional o "mainstream"”

Este producto de inversién o combinacién de productos incorpora, en su totalidad o en una
proporcién elevada, activos subyacentes que no promueven caracteristicas
medioambientales o sociales ni tienen objetivos de inversion sostenibles.

Las inversiones subyacentes de, al menos, uno de los productos financieros de esta inversion,
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientales
sostenibles.

La propuesta contiene 46,09 % un Producto de inversion que promueve, entre otras,
caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacién de ellas (art.8 del Reglamento
UE 2019/2088 - SFDR).

Se entiende como “caracteristicas medioambientales o sociales” (o factores ESG) toda
informacién relacionada con cuestiones medioambientales y sociales, asi como relativas al
personal, y con el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el
soborno.

Los productos financieros que promueven caracteristicas medioambientales o sociales
incluyen como activos subyacentes: inversiones con objetivos sostenibles, inversiones que
promuevan caracteristicas medioambientales o sociales e inversiones no relevantes para las
caracteristicas de sostenibilidad.

Estas uUltimas inversiones pueden ser: instrumentos de cobertura, inversiones con fines de
diversificacion, liquidez o activos sin datos ESG.



BANCA PRIVADA|

Informacién Categoria ASG ACUERDO CONSERVADOR FONDOS

¢ Estas ultimas inversiones pueden ser: instrumentos de cobertura, inversiones con fines de
diversificacion, liquidez o activos sin datos ESG

El principio de "no causar un perjuicio significativo " se aplica tnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes no relevantes
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles.

La propuesta contiene 4,85 % Productos de inversién que tenga como objetivo inversiones
sostenibles (art. 9 del Reglamento UE 2019/2088 - SFDR).

¢ Se entiende como “inversiones sostenibles” aquellas efectuadas en una actividad econémica
que contribuya a un objetivo medioambiental o social (que contribuya a luchar contra la
desigualdad, toda inversidn que refuerce la cohesién social, la integracion social y las
relaciones laborales o toda inversién en capital humano o en comunidades econémica o
socialmente desfavorecidas; siempre y cuando las empresas beneficiarias sigan practicas de
buen gobierno), y ninguna de esas actividades perjudique significativamente a alguno de
dichos objetivos.

¢ Los productos financieros que tienen como objetivo inversiones sostenibles incluyen como
activos subyacentes: inversiones con objetivos sostenibles e inversiones no relevantes para
las caracteristicas de sostenibilidad.
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Informacion ACUERDO MODERADO FONDOS
NOMBRE DIVISA DATOS A FECHA
Cartera ACUERDO EUR 30-09-2025 189

MODERADO FONDOS

CLASIFICACION INSTRUMENTOS ASG
Sostenible

PERFIL DE RIESGO
Moderada

Composicion del Benchmark

e 50,00% - Iboxx Gobiernos Euro 1-3 afios

e 10,00% - Iboxx Corporativos Euro 1-3 afios
e 10,00% - Bloomberg Euro High Yield

e 30,00% - MSCI World Eur NR

Caracteristicas principales

FECHA DE ALTA
31-12-2005

Objetivo de inversion

El objetivo de la cartera moderada es el de obtener un plus de rentabilidad sobre la renta fija a medioy
largo plazo pero asumiendo unos niveles de de riesgo limitados y ligeramente superiores a los que se
tendria en este tipo de activos. Esta cartera promueve caracteristicas medioambientales y sociales, aunque
no tiene un objetivo de inversién sostenible, dentro de un porcentaje minimo del 10% y realiza un minimo
de inversion sostenible con un objetivo medioambiental o social del 40%

Comentario de mercado

Cerramos un mes de agosto positivo pese a la incertidumbre por los distintos frentes abiertos. El indice S&P
500 alcanzé nuevos maximos tras los resultados superiores a lo esperado. El Ibex 35 volvié a liderar el
parqué europeo gracias al buen rendimiento del sector bancario. Sin embargo, el anuncio del primer
ministro francés de someterse a un voto de confianza generé nerviosismo en el mercado de deuda soberana
europea, provocando un repunte de los tipos en los plazos largos de las curvas y con subidas en las primas
de riesgo. El mercado desconté futuras bajadas de tipos en EEUU tras el discurso de Powell en Jackson Hole,
cayendo con fuerza las rentabilidades de los plazos cortos, y con el euro fortaleciéndose frente al délar,
favoreciendo también que el oro alcanzase nuevos maximos.

RENTABILIDAD YTD i VOLATILIDAD ANUALIZADA

2,47% ii 4,13%

RENTABILIDAD DESDE INICIO : HORIZONTE TEMPORAL

:: Medio/Largo
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Composicion ACUERDO MODERADO FONDOS

Cartera ACUERDO MODERADO FONDOS

NOMBRE ISIN RIESGO INTERNO CATEGORIA ASG RENTABILIDAD MTD RENTABILIDAD YTD RENT. 3 ANOS PESO
Monetario Europa 0,43%
Liquidez - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,43%
Renta fija Europa 50,65%
RURAL RENDIMIENTO SOSTENIBLE CAR ES0174394009 1 8 0,18% 2,29% 0,81% 30,31%
RURAL RENTA FIJA 1 FI CARTERA ES0126535006 1 6 0,14% 1,93% 1,68% 12,13%
RURAL RENTA FIJA FLEXIBLE FI CARTERA ES0123971006 1 6 0,18% 2,22% 0,66% 4,27%
RURAL DEUDA SOBERANA EURO FI CARTERA ES0174344004 1 6 0,15% 1,13% 0,23% 3,94%
Renta fija Global 12,14%
RURAL BONOS CORPORATIVOS FI CARTERA ES0158603003 1 6 0,25% 2,81% 1,24% 7,79%
RURAL BONOS HIGH YIELD FI CARTERA ES0142100017 2 6 0,57% 3,65% 3,99% 4,35%
Renta variable América 11,01%

RURAL ESTADOS UNIDOS BOLSA FI

CARTERA ES0174387003 4 6 2,79% -0,05% 5,33% 11,01%

Renta variable Europa 2,13%
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Composicion ACUERDO MODERADO FONDOS

Cartera ACUERDO MODERADO FONDOS

NOMBRE ISIN RIESGO INTERNO CATEGORIA ASG RENTABILIDAD MTD RENTABILIDAD YTD RENT. 3ANOS PESO
RURAL EURO RV FI CARTERA ES0174367005 4 6 2,27% 12,00% 7,60% 2,13%
Renta variable Emergentes 3,04%
RURAL EMERGENTES R.V. FI CARTERA ES0174365009 4 6 5,59% 10,62% 5,53% 3,04%
Renta variable Global 8,14%
RURAL FUTURO ISR FI CARTERA ES0141986010 4 9 2,97% 3,27% 5,91% 8,14%
Multiactivos Global 12,46%
RURAL SOSTENIBLE MODERADO FI CARTERA ES0123981005 2 8 0,63% 1,63% 3,33% 12,46%
Total 100 %
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Clasificacion de instrumentos financieros ASG

_ 49,09 % Productos tradicional o "mainstream"

— 42,77 % Producto de inversién que promueve, entre otras, caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacion de ellas

Wiz% Productos de inversién que tengan como objetivo inversiones sostenibles

Nota: La descripcion completa de la Clasificacién de instrumentos financieros ASG se encuentra detallada al final de este documento en la seccién de informacién de categoria ASG.
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Rentabilidad ACUERDO MODERADO FONDOS

Rentabilidad histérica Rentabilidad anual

@ Cartera modelo Benchmark
@ Cartera modelo Benchmark @ Cartera modelo Benchmark
Rentabilidad %
160,00% 11,00%
140,00%
5,50%
120,00%
100,00% 0,00%
80,00%
Desde inicio oct 2008 ago 2011 jun2014 abr2017 feb 2020 dic 2022
-5,50%
MTD YTD 3M 6M 1A 2A 3A 5A INICIO
@ Cartera modelo 0,96% 2,47% 2,32% 4,16% 4,44% 16,35% 22,81% 21,54% 39,50% 11,000
-11, (]
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Benchmarck 1,05% 2,98% 2,55% 4,22% 5,58% 17,53% 22,36% 23,98% 9,31%
Ratios de riesgo
Periodo de calculo a3 afios. Datos calculados con valoraciones diarias.
CARTERA MODELO VOLATILIDAD SHARPE VaR 95% MAX DRAWDOWN ALPHA BETA CORRELACION R2 INFO RATIO TREYNOR
MODERADO 4,13% 1,72 6,79% -6,45% 0,76% 0,91 0,89 0,78 0,07 0,08
Nota: Las cifras utilizadas para el calculo son las series histéricas desde el inicio de la cartera. Nota VaR: Los limites de pérdidas calculados en base al 'Value at Risk' se establecen Unica y exclusivamente como un objetivo de apoyo a la gestion, no

representando en ninglin caso garantia alguna de pérdidas maximas o beneficios minimos presentes o futuros. Se muestra el VaR objetivo para cada carteray su
nivel a fecha del informe.
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Distribuciones ACUERDO MODERADO FONDOS

Categoria
G 50 .65%
@l s6%

W2.14%

Woi%
il 4%

Sector

@ 2459%
@ 2458%
26,26%
W2s7%
[ EI
o
[ A7

Informe de Cartera Modelo

Renta fija Europa
Multiactivos Global

Renta fija Global

Renta variable América
Renta variable Global
Renta variable Emergentes
Renta variable Europa

Otros

Renta Fija Privada
Renta Fija

Otros

Renta Variable
Liquidez
Financiero

Consumo ciclico

Tipo de activo

G - i

IR '.iactivo
_ Renta Variable

I o:os

Divisas *

EUR
G s>
I o
G ¢
G
G

*Lainversion en divisa puede estar cubierta total o parcialmente, de tal
formaquelainversion en lamisma se ajusta al mandato fijado en el contrato.
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Informacién Categoria ASG ACUERDO MODERADO FONDOS

En relacibn al Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Le informamos que:

Informe de Cartera Modelo

Esta cartera de inversién o combinacién de productos incorpora, en su totalidad o en una
proporcién elevada, activos subyacentes que promueven caracteristicas medioambientales o
sociales o tienen objetivos de inversion sostenibles.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente a la rentabilidad de esta propuesta.

La Entidad no considera indicadores o métricas cuantitativas para medir los impactos
adversos de sus decisiones de inversién en materia de inversién sobre los factores
sostenibles. Si bien nuestra politica interna de integracién de sostenibilidad, en la toma de
decisiones de inversién y en el asesoramiento a clientes en materia de inversién, entendemos
que contribuye significativamente a minimizar las posibles incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad, aplicando el principio de proporcionalidad, no se dispone de
métricas concretas ni de los datos necesarios que permitan la divulgacién de una
cuantificacion precisa de las misma, tarea que acometemos en los plazos marcados
normativamente a tal respecto.

“Su propuesta de inversion incorpora en 5091 % productos que promueven
caracteristicas ambientales y/o sociales, o con un objetivo de inversién sostenible.”

Septiembre 2025

La propuesta contiene 49,09 % de Producto tradicional o "mainstream”

Este producto de inversién o combinacién de productos incorpora, en su totalidad o en una
proporcién elevada, activos subyacentes que no promueven caracteristicas
medioambientales o sociales ni tienen objetivos de inversion sostenibles.

Las inversiones subyacentes de, al menos, uno de los productos financieros de esta inversion,
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientales
sostenibles.

La propuesta contiene 42,77 % un Producto de inversibn que promueve, entre otras,
caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacién de ellas (art.8 del Reglamento
UE 2019/2088 - SFDR).

Se entiende como “caracteristicas medioambientales o sociales” (o factores ESG) toda
informacién relacionada con cuestiones medioambientales y sociales, asi como relativas al
personal, y con el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el
soborno.

Los productos financieros que promueven caracteristicas medioambientales o sociales
incluyen como activos subyacentes: inversiones con objetivos sostenibles, inversiones que
promuevan caracteristicas medioambientales o sociales e inversiones no relevantes para las
caracteristicas de sostenibilidad.

Estas uUltimas inversiones pueden ser: instrumentos de cobertura, inversiones con fines de
diversificacion, liquidez o activos sin datos ESG.
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Informacién Categoria ASG ACUERDO MODERADO FONDOS

¢ Estas ultimas inversiones pueden ser: instrumentos de cobertura, inversiones con fines de
diversificacion, liquidez o activos sin datos ESG

El principio de "no causar un perjuicio significativo " se aplica tnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes no relevantes
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles.

La propuesta contiene 8,14 % Productos de inversién que tenga como objetivo inversiones
sostenibles (art. 9 del Reglamento UE 2019/2088 - SFDR).

¢ Se entiende como “inversiones sostenibles” aquellas efectuadas en una actividad econémica
que contribuya a un objetivo medioambiental o social (que contribuya a luchar contra la
desigualdad, toda inversidn que refuerce la cohesién social, la integracion social y las
relaciones laborales o toda inversién en capital humano o en comunidades econémica o
socialmente desfavorecidas; siempre y cuando las empresas beneficiarias sigan practicas de
buen gobierno), y ninguna de esas actividades perjudique significativamente a alguno de
dichos objetivos.

¢ Los productos financieros que tienen como objetivo inversiones sostenibles incluyen como
activos subyacentes: inversiones con objetivos sostenibles e inversiones no relevantes para
las caracteristicas de sostenibilidad.

Informe de Cartera Modelo Septiembre 2025 19



Informacion ACUERDO DECIDIDO FONDOS

NOMBRE DIVISA

Cartera ACUERDO DECIDIDO EUR

FONDOS

PERFIL DE RIESGO CLASIFICACION INSTRUMENTOS ASG
Decidida Sostenible

Composicion del Benchmark
e 15,00% - Iboxx Gobiernos Euro 1-3 afios
e 15,00% - Bloomberg Euro High Yield

e 60,00% - MSCI World Eur NR
e 10,00% - Iboxx Corporativos Euro 1-3 afios

Caracteristicas principales

RENTABILIDAD YTD i VOLATILIDAD ANUALIZADA

3,49% ii 7,91%

RENTABILIDAD DESDE INICIO : HORIZONTE TEMPORAL

:: Medio/Largo
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DATOS A FECHA

30-09-2025 286

FECHA DE ALTA
01-01-2006

Objetivo de inversion

El objetivo de la cartera decidida es obtener a través de la inversién en fondos, una rentabilidad similar a la
que obtendria un inversor en bolsa pero incurriendo en un nivel de volatilidad y riesgo menor. Esta cartera
promueve caracteristicas medioambientales y sociales, aunque no tiene un objetivo de inversién sostenible,
dentro de un porcentaje minimo del 10% y realiza un minimo de inversién sostenible con un objetivo
medioambiental o social del 40%.

Comentario de mercado

Cerramos un mes de agosto positivo pese a la incertidumbre por los distintos frentes abiertos. El indice S&P
500 alcanzé nuevos maximos tras los resultados superiores a lo esperado. El Ibex 35 volvié a liderar el
parqué europeo gracias al buen rendimiento del sector bancario. Sin embargo, el anuncio del primer
ministro francés de someterse a un voto de confianza generé nerviosismo en el mercado de deuda soberana
europea, provocando un repunte de los tipos en los plazos largos de las curvas y con subidas en las primas
de riesgo. El mercado desconté futuras bajadas de tipos en EEUU tras el discurso de Powell en Jackson Hole,
cayendo con fuerza las rentabilidades de los plazos cortos, y con el euro fortaleciéndose frente al délar,
favoreciendo también que el oro alcanzase nuevos maximos.

S P
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Composicion ACUERDO DECIDIDO FONDOS

Cartera ACUERDO DECIDIDO FONDOS

NOMBRE ISIN RIESGO INTERNO CATEGORIA ASG RENTABILIDAD MTD RENTABILIDAD YTD RENT. 3 ANOS PESO
Monetario Europa 0,00%
Liquidez - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renta fija Europa 34,13%
RURAL RENDIMIENTO SOSTENIBLE CAR ES0174394009 1 8 0,18% 2,29% 0,81% 25,28%
RURAL RENTA FIJA 1 FI CARTERA ES0126535006 1 6 0,14% 1,93% 1,68% 8,85%
Renta fija Global 5,94%
RURAL BONOS HIGH YIELD FI CARTERA ES0142100017 2 6 0,57% 3,65% 3,99% 5,94%
Renta variable América 22,48%

RURAL ESTADOS UNIDOS BOLSA FlI

CARTERA ES0174387003 4 6 2,79% -0,05% 5,33% 22,48%
Renta variable Europa 5,53%
RURAL EURO RV FI CARTERA ES0174367005 4 6 2,27% 12,00% 7,60% 2,96%
RURAL RENTA VARIABLE ESPA@A FI o o o o
CARTERA ES0175734005 4 6 2,63% 31,52% 21,91% 2,57%
Renta variable Emergentes 5,66%
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Composicion ACUERDO DECIDIDO FONDOS

Cartera ACUERDO DECIDIDO FONDOS

NOMBRE ISIN RIESGO INTERNO CATEGORIA ASG RENTABILIDAD MTD RENTABILIDAD YTD RENT. 3ANOS PESO

RURAL EMERGENTES R.V. FI CARTERA ES0174365009 4 6 5,59% 10,62% 5,53% 5,66%
Renta variable Global 26,26%
RURAL FUTURO ISR FI CARTERA ES0141986010 4 9 2,97% 3,27% 5,91% 20,81%
RURAL IMPACTO GLOBAL CLASE CARTERA ES0156838007 4 9 1,46% 4,92% 5,55% 5,45%
Total 100 %
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Clasificacion de instrumentos financieros ASG

_ 48,46 % Productos tradicional o "mainstream"
- 25,28 % Producto de inversién que promueve, entre otras, caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacion de ellas

126,26 % Productos de inversién que tengan como objetivo inversiones sostenibles

Nota: La descripcion completa de la Clasificacién de instrumentos financieros ASG se encuentra detallada al final de este documento en la seccién de informacién de categoria ASG.
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Rentabilidad ACUERDO DECIDIDO FONDOS

Rentabilidad histérica Rentabilidad anual

@ Cartera modelo Benchmark
® Cartera modelo Benchmark @ Cartera modelo Benchmark
Rentabilidad %
175,00% 17,00%
150,00%
8,50%

125,00% AM
"” ”J/\ i A .
i ™ W
100,00% W 0,00%

75,00%
Desde inicio oct 2008 ago 2011 jun2014 abr2017 feb 2020 dic 2022
-8,50%
MTD YTD 3M 6M 1A 2A 3A 5A INICIO
@ Cartera modelo 1,84% 3,49% 4,50% 7,41% 6,14% 24,37% 34,31% 41,13% 70,06% 17 005
=17, (]
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Benchmarck 2,01% 3,87% 4,79% 7,12% 8,44% 27,59% 36,30% 45,95% 44.30%
Ratios de riesgo
Periodo de calculo a3 afios. Datos calculados con valoraciones diarias.
CARTERA MODELO VOLATILIDAD SHARPE VaR 95% MAX DRAWDOWN ALPHA BETA CORRELACION R2 INFO RATIO TREYNOR
DECIDIDO 7,91% 1,31 13,01% -13,87% 0,60% 0,90 0,86 0,74 0,13 0,12
Nota: Las cifras utilizadas para el calculo son las series histéricas desde el inicio de la cartera. Nota VaR: Los limites de pérdidas calculados en base al 'Value at Risk' se establecen Unica y exclusivamente como un objetivo de apoyo a la gestion, no

representando en ninglin caso garantia alguna de pérdidas maximas o beneficios minimos presentes o futuros. Se muestra el VaR objetivo para cada cartera 'y su
nivel a fecha del informe.
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Distribuciones ACUERDO DECIDIDO FONDOS

Categoria
@ :4.13%
@ 26.26%
22,48%

[ Y
s

[ E
&

Sector

@ 23.73%

@ 20,57%
§17.26%
Bs21%

@l 10%

Informe de Cartera Modelo

Renta fija Europa

Renta variable Global
Renta variable América
Renta fija Global

Renta variable Emergentes
Renta variable Europa

Monetario Europa

Otros

Renta Variable
Renta Fija Privada
Renta Fija
Liquidez
Financiero

Servicios publicos

Tipo de activo

G ;i
G ¢ Varisbie

Divisas *

EUR
G s>
G Y
G
GO />

*Lainversion en divisa puede estar cubierta total o parcialmente, de tal
formaquelainversiéon en lamisma se ajusta al mandato fijado en el contrato.

Septiembre 2025

A 4 Globalcaja

BANCA PRIVADA|

Pais
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Informacién Categoria ASG ACUERDO DECIDIDO FONDOS

En relacibn al Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Le informamos que:

Informe de Cartera Modelo

Esta cartera de inversién o combinacién de productos incorpora, en su totalidad o en una
proporcién elevada, activos subyacentes que promueven caracteristicas medioambientales o
sociales o tienen objetivos de inversién sostenibles.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminuciéon del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente a la rentabilidad de esta propuesta.

La Entidad no considera indicadores o métricas cuantitativas para medir los impactos
adversos de sus decisiones de inversién en materia de inversién sobre los factores
sostenibles. Si bien nuestra politica interna de integracién de sostenibilidad, en la toma de
decisiones de inversién y en el asesoramiento a clientes en materia de inversién, entendemos
que contribuye significativamente a minimizar las posibles incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad, aplicando el principio de proporcionalidad, no se dispone de
métricas concretas ni de los datos necesarios que permitan la divulgacién de una
cuantificacion precisa de las misma, tarea que acometemos en los plazos marcados
normativamente a tal respecto.

“Su propuesta de inversidn incorpora en 51,54 % productos que promueven
caracteristicas ambientales y/o sociales, o con un objetivo de inversién sostenible.”

Septiembre 2025

La propuesta contiene 48,46 % de Producto tradicional o "mainstream"”

Este producto de inversién o combinacién de productos incorpora, en su totalidad o en una
proporcién elevada, activos subyacentes que no promueven caracteristicas
medioambientales o sociales ni tienen objetivos de inversion sostenibles.

Las inversiones subyacentes de, al menos, uno de los productos financieros de esta inversion,
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientales
sostenibles.

La propuesta contiene 2528 % un Producto de inversibn que promueve, entre otras,
caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacién de ellas (art.8 del Reglamento
UE 2019/2088 - SFDR).

Se entiende como “caracteristicas medioambientales o sociales” (o factores ESG) toda
informacién relacionada con cuestiones medioambientales y sociales, asi como relativas al
personal, y con el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el
soborno.

Los productos financieros que promueven caracteristicas medioambientales o sociales
incluyen como activos subyacentes: inversiones con objetivos sostenibles, inversiones que
promuevan caracteristicas medioambientales o sociales e inversiones no relevantes para las
caracteristicas de sostenibilidad.

Estas uUltimas inversiones pueden ser: instrumentos de cobertura, inversiones con fines de
diversificacion, liquidez o activos sin datos ESG.
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Informacién Categoria ASG ACUERDO DECIDIDO FONDOS

e Estas ultimas inversiones pueden ser: instrumentos de cobertura, inversiones con fines de
diversificacion, liquidez o activos sin datos ESG

El principio de "no causar un perjuicio significativo " se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes no relevantes
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles.

La propuesta contiene 26,26 % Productos de inversién que tenga como objetivo inversiones
sostenibles (art. 9 del Reglamento UE 2019/2088 - SFDR).

¢ Se entiende como “inversiones sostenibles” aquellas efectuadas en una actividad econémica
que contribuya a un objetivo medioambiental o social (que contribuya a luchar contra la
desigualdad, toda inversidn que refuerce la cohesién social, la integracion social y las
relaciones laborales o toda inversién en capital humano o en comunidades econémica o
socialmente desfavorecidas; siempre y cuando las empresas beneficiarias sigan practicas de
buen gobierno), y ninguna de esas actividades perjudique significativamente a alguno de
dichos objetivos.

¢ Los productos financieros que tienen como objetivo inversiones sostenibles incluyen como
activos subyacentes: inversiones con objetivos sostenibles e inversiones no relevantes para
las caracteristicas de sostenibilidad.
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Informacion ACUERDO DINAMICO FONDOS

NOMBRE DIVISA DATOS A FECHA
Cartera ACUERDO DINAMICO EUR 30-09-2025 379
I

FONDOS
PERFIL DE RIESGO CLASIFICACION INSTRUMENTOS ASG FECHA DE ALTA
Dinamica Sostenible 01-01-2006
Composicién del Benchmark Objetivo de inversion

e 95,00% - MSCI World Eur NR El objetivo de la cartera agresiva es batir la rentabilidad de los mercados de renta variable a través de

e 5,00% - European Short Term Rate fondos de inversion, controlando el riesgo de pérdida en momentos bajistas mediante una gestién activa de

la liquidez. Esta cartera promueve caracteristicas medioambientales y sociales, aunque no tiene un objetivo
de inversion sostenible, dentro de un porcentaje minimo del 10% y realiza un minimo de inversién
sostenible con un objetivo medioambiental o social del 40%.

Caracteristicas principales

Comentario de mercado
RENTABILIDAD YTD : VOLATILIDAD ANUALIZADA

3,73% ii 12,14%

Cerramos un mes de agosto positivo pese a la incertidumbre por los distintos frentes abiertos. El indice S&P
500 alcanzé nuevos maximos tras los resultados superiores a lo esperado. El Ibex 35 volvié a liderar el
parqué europeo gracias al buen rendimiento del sector bancario. Sin embargo, el anuncio del primer
ministro francés de someterse a un voto de confianza generé nerviosismo en el mercado de deuda soberana
europea, provocando un repunte de los tipos en los plazos largos de las curvas y con subidas en las primas
de riesgo. El mercado desconté futuras bajadas de tipos en EEUU tras el discurso de Powell en Jackson Hole,
cayendo con fuerza las rentabilidades de los plazos cortos, y con el euro fortaleciéndose frente al délar,
favoreciendo también que el oro alcanzase nuevos maximos.

RENTABILIDAD DESDE INICIO : HORIZONTE TEMPORAL

:: Medio/Largo
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Composicion ACUERDO DINAMICO FONDOS

Cartera ACUERDO DINAMICO FONDOS

NOMBRE ISIN RIESGO INTERNO CATEGORIA ASG RENTABILIDAD MTD RENTABILIDAD YTD RENT. 3ANOS PESO
Monetario Europa 0,64%
Liquidez - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,64%
Renta fija Europa 6,01%
RURAL RENDIMIENTO SOSTENIBLE CAR ES0174394009 1 8 0,18% 2,29% 0,81% 6,01%
Renta variable América 34,57%
DAL ESTADOS UNIDOS BOLSA FI ES0174387003 4 6 2,79% 0,05% 5,33% 34,57%
Renta variable Europa 6,22%
gkg?ERRAENTA VARIABLE ESPA®A FI ES0175734005 4 6 2,63% 31,52% 21,91% 3,66%
RURAL EURO RV FI CARTERA ES0174367005 4 6 2,27% 12,00% 7,60% 2,56%
Renta variable Emergentes 7,50%
RURAL EMERGENTES R.V. FI CARTERA ES0174365009 4 6 5,59% 10,62% 5,53% 7,50%
Renta variable Global 45,06%
RURAL FUTURO ISR FI CARTERA ES0141986010 4 9 2,97% 3,27% 5,91% 32,74%
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Composicion ACUERDO DINAMICO FONDOS

Cartera ACUERDO DINAMICO FONDOS

NOMBRE

RURAL IMPACTO GLOBAL CLASE CARTERA

Total

Informe de Cartera Modelo

ISIN

ES0156838007

Septiembre 2025

RIESGO INTERNO

CATEGORIA ASG

RENTABILIDAD MTD

1,46%

RENTABILIDAD YTD

4,92%

RENT. 3ANOS

5,55%

X@’Globalcaja

BANCA PRIVADA|

PESO
12,32%

100 %
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Clasificacion de instrumentos financieros ASG

_ 48,93 % Productos tradicional o "mainstream"

-)1 % Producto de inversién que promueve, entre otras, caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacion de ellas

45,06 % Productos de inversién que tengan como objetivo inversiones sostenibles

Nota: La descripcion completa de la Clasificaciéon de instrumentos financieros ASG se encuentra detallada al final de este documento en la seccién de informacién de categoria ASG.
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Rentabilidad ACUERDO DINAMICO FONDOS

Rentabilidad histérica

® Cartera modelo Benchmark @® Cartera modelo Benchmark
Rentabilidad %
200,00%
160,00%
120,00%
Ao
e v“l
80,00%
40,00%
Desde inicio oct 2008 ago 2011 jun 2014 abr2017 feb 2020 dic 2022
MTD YTD M 6M 1A 2A 3A 5A INICIO
@ Carteramodelo 2,69% 3,73% 6,66% 10,71%  6,98% 32,23%  48,30%  62,68%  96,38%
Benchmarck 3,03% 3,91% 7,03% 9,63% 10,47% 36,29% 49,57% 70,60% 22,82%

Ratios de riesgo

Periodo de calculo a 3 afios. Datos calculados con valoraciones diarias.

CARTERA MODELO VOLATILIDAD SHARPE VaR 95% MAX DRAWDOWN ALPHA BETA

DINAMICO 12,14% 1,16 19,97% -23,11% 1,00% 0,91

Nota: Las cifras utilizadas para el calculo son las series histéricas desde el inicio de la cartera.

Rentabilidad anual

@ Cartera modelo

24,00%
12,00%
0.00% g

-12,00%
-24,00%

2020 2021 2022

CORRELACION R2
0,88 0,77

Benchmark

2023 2024
INFO RATIO

-0,06

\VGIobalcaja
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2025

TREYNOR

0,15

Nota VaR: Los limites de pérdidas calculados en base al 'Value at Risk' se establecen Unica y exclusivamente como un objetivo de apoyo a la gestion, no

representando en ninglin caso garantia alguna de pérdidas maximas o beneficios minimos presentes o futuros. Se muestra el VaR objetivo para cada cartera 'y su

nivel a fecha del informe.

Informe de Cartera Modelo Septiembre 2025
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Distribuciones ACUERDO DINAMICO FONDOS

Categoria Tipo de activo Pais

_ 45,06% Renta variable Global Renta Variable — Estados Unidos
— 34,57% Renta variable América — Otros — Global
‘0% Renta variable Emergentes — Renta Fija _ Espafia
-2% Renta variable Europa — Unién Europea
-1 % Renta fija Europa — Otros
-% Monetario Europa — Francia
D -
G o

Sector Divisas *

G 39.43% Otros G -
@ 30.99% Renta Variable O ;o
| 2059% e [
[ Renta Fija Privada O -
- G O«
- Renta Fia GO o
-)% Servicios publicos — CAD

*Lainversion en divisa puede estar cubierta total o parcialmente, de tal
formaquelainversiéon en lamisma se ajusta al mandato fijado en el contrato.
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Informacién Categoria ASG ACUERDO DINAMICO FONDOS

En relacién al Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Le informamos que:

Informe de Cartera Modelo

Esta cartera de inversién o combinacién de productos incorpora, en su totalidad o en una
proporcién elevada, activos subyacentes que promueven caracteristicas medioambientales o
sociales o tienen objetivos de inversién sostenibles.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten
un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminuciéon del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente a la rentabilidad de esta propuesta.

La Entidad no considera indicadores o métricas cuantitativas para medir los impactos
adversos de sus decisiones de inversién en materia de inversién sobre los factores
sostenibles. Si bien nuestra politica interna de integracién de sostenibilidad, en la toma de
decisiones de inversién y en el asesoramiento a clientes en materia de inversién, entendemos
que contribuye significativamente a minimizar las posibles incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad, aplicando el principio de proporcionalidad, no se dispone de
métricas concretas ni de los datos necesarios que permitan la divulgacién de una
cuantificacion precisa de las misma, tarea que acometemos en los plazos marcados
normativamente a tal respecto.

“Su propuesta de inversidn incorpora en 51,07 % productos que promueven
caracteristicas ambientales y/o sociales, o con un objetivo de inversién sostenible.”

Septiembre 2025

La propuesta contiene 48,93 % de Producto tradicional o "mainstream"”

La propuesta contiene 6,01

Este producto de inversién o combinacién de productos incorpora, en su totalidad o en una
proporcién elevada, activos subyacentes que no promueven caracteristicas
medioambientales o sociales ni tienen objetivos de inversion sostenibles.

Las inversiones subyacentes de, al menos, uno de los productos financieros de esta inversion,
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientales
sostenibles.

% un Producto de inversion que promueve, entre otras,

caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacién de ellas (art.8 del Reglamento
UE 2019/2088 - SFDR).

Se entiende como “caracteristicas medioambientales o sociales” (o factores ESG) toda
informacién relacionada con cuestiones medioambientales y sociales, asi como relativas al
personal, y con el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el
soborno.

Los productos financieros que promueven caracteristicas medioambientales o sociales
incluyen como activos subyacentes: inversiones con objetivos sostenibles, inversiones que
promuevan caracteristicas medioambientales o sociales e inversiones no relevantes para las
caracteristicas de sostenibilidad.

Estas uUltimas inversiones pueden ser: instrumentos de cobertura, inversiones con fines de
diversificacion, liquidez o activos sin datos ESG.
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e Estas ultimas inversiones pueden ser: instrumentos de cobertura, inversiones con fines de
diversificacion, liquidez o activos sin datos ESG

El principio de "no causar un perjuicio significativo " se aplica Gnicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes no relevantes
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles.

La propuesta contiene 45,06 % Productos de inversi6n que tenga como objetivo inversiones
sostenibles (art. 9 del Reglamento UE 2019/2088 - SFDR).

¢ Se entiende como “inversiones sostenibles” aquellas efectuadas en una actividad econémica
que contribuya a un objetivo medioambiental o social (que contribuya a luchar contra la
desigualdad, toda inversién que refuerce la cohesién social, la integracion social y las
relaciones laborales o toda inversién en capital humano o en comunidades econémica o
socialmente desfavorecidas; siempre y cuando las empresas beneficiarias sigan practicas de
buen gobierno), y ninguna de esas actividades perjudique significativamente a alguno de
dichos objetivos.

¢ Los productos financieros que tienen como objetivo inversiones sostenibles incluyen como
activos subyacentes: inversiones con objetivos sostenibles e inversiones no relevantes para
las caracteristicas de sostenibilidad.

Informe de Cartera Modelo Septiembre 2025 37



Glosario de términos

VaR (Value at Risk):

Correlacion vs. Benchmark:

Beta:

Volatilidad:

Ratio de Sharpe:

Alfa:
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Mide el peor escenario sufrido por la cartera en un periodo de 12 meses durante los Gltimos 5 afios con un nivel de confianza del 95%.
Con este indicador es posible conocer anticipadamente el riesgo maximo de pérdida de su inversién en un aio. Este indicador en
ningun caso implica una garantia de pérdida maxima por nuestra parte, siendo exclusivamente una herramienta de orientacién al
inversor sobre el escenario negativo mas probable en base a un analisis cuantitativo con datos reales del mercado.

Como su propio nombre indica mide el grado de similitud en su variacién o evolucién de la cartera respecto de la de su indice de
referencia o benchmark. Cuanto mayor sea la correlacién, mayor es la probabilidad de obtener una evolucién similar y viceversa.

El coeficiente beta () de una cartera mide el grado de variabilidad de la rentabilidad de dicha cartera respecto a la rentabilidad
promedio del mercado. Este coeficiente es cominmente utilizado en la gestién para determinar la mayor o menor exposicion de la
cartera a los movimientos del mercado de referencia. La beta () mide el riesgo sistématico o de mercado. Cuanto mas volatil sea una
accién con respecto al indice del mercado, tanto mayor sera su riesgo de mercado. Cuando su beta es igual a 1 (valor neutro) la
cartera se mueve en la misma proporcion que el indice o posee el mismo riesgo sistematico. Si su valor es superior a 1 su variabilidad
con respecto al mercado es mayor. Por el contrario si es inferior a 1 la cartera varia en menor medida que su mercado.

Mide el grado de dispersion de la rentabilidad, es decir, cuanto mayor sea la volatilidad mayor es el riesgo de que la rentabilidad
obtenida por la cartera se aleje de la rentabilidad media esperada y viceversa.

Es el indicador por excelencia de rentabilidad por unidad de riesgo en las carteras. Se define como la relacién existente entre el
beneficio adicional de un fondo de inversion, medido como la diferencia entre la rentabilidad del fondo en concreto y la de un activo
sin riesgo, y su volatilidad, medida como su desviacion tipica. Cuando mas elevado sea este ratio, mayor rentabilidad por unidad de
riesgo tendra la cartera. Métrica similar a otros como los ratios de Treynor o Sortino, aunque el de Sharpe es la referencia principal de
medicion de rentabilidad/riesgo.

Indicador del rendimiento que se basa en el riesgo de un valor o de una cartera frente al riesgo del mercado. Un alfa positivo indica
que el inversor ha recibido el valor o cartera un rendimiento adicional por haber tomado un riesgo en lugar de simplemente aceptar
la rentabilidad media del mercado. Por ejemplo, un alfa de 0,5 significa que el valor o cartera ha producido un rendimiento de 0,5%
superior a la rentabilidad estimada en base al mercado.
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Glosario de términos

Maximo Drawdown:

Ratio de informacion:

Ratio de Treynor:
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Diferencia relativa existente entre el maximo y el minimo capital de la cartera, ajustada segun las aportaciones y retiradas de efectivo
de la cartera. Dicho de otro modo nos da informacién de la maxima caida que la cartera ha reflejado en un periodo, permitiéndonos
de este modo tener una referencia concreta y en términos relativos de riesgo.

El coeficiente de determinacién o R2, es un operador estadistico que nos representa la proporcién de la varianza total de la variable
explicada por la regresion. El R2, refleja la bondad del ajuste de un modelo a la variable que pretender explicar. Dicho de otro modo, el
R?indica el grado de ajuste en la variacién de los movimientos entre la cartera y el mercado. El R? puede tomar valores entre 0y 1: en
el caso de que el rendimiento total de una cartera coincidiera exactamente con el del mercado en general o de su indice de
referencia su R? seria igual a uno.

El ratio de informacion mide la relacidn que existe entre el diferencial de rentabilidad de un fondo o cartera sobre su benchmark, y el
riesgo que se asume en la gestién al separarse en mayor o menor medida del indice de referencia. El resultado del Ratio de
Informacion refleja cuanta rentabilidad de mas obtiene el fondo o cartera (respecto a su indice de referencia) por una unidad de
riesgo de desviacién del indice de referencia. Cuanto mayor sea este Ratio mejor.

Se trata de una métrica financiera que nos ofrece informacién referente a la rentabilidad de la cartera sobre la rentabilidad libre de
riesgo, teniendo en cuenta la beta de la cartera, es decir la variabilidad de la cartera con respecto al mercado. Al igual que en el caso
del ratio de Sharpe, un ratio de Treynor mas alto es preferible porque representa un rendimiento mejor por cada unidad de riesgo.
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